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LETNO POROČILO 2007

Javne pokojnine bodo v prihodnjih letih nižje. Brez dodatne pokojnine se bo standard zaposlenih po upokojitvi občutno poslabšal. Skupina uglednih gospodarskih družb se je odločila, da v medsebojnem partnerstvu ustanovi Pokojninsko družbo A, ter  v okviru svojih zmožnosti poskrbi za boljšo pokojnino svojih zaposlenih .
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1. SPLOŠNE INFORMACIJE

Dejavnost

Pokojninska družba A, d.d., Ljubljana, izvaja dodatno pokojninsko zavarovanje po pokojninskih načrtih odobrenih s strani Ministerstva za delo družino in socialne zadeve. Zavarovancem nudi zavarovanje za dodatno starostno pokojnino in predčasno pokojnino. 

Pokojninska družba A, d.d., je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, z odločbo Agencije za zavarovalni nadzor številka 30200-696/01 z dne 08.06.2001.

Osebna izkaznica

Firma družbe:
POKOJNINSKA DRUŽBA A, d.d.

Sedež družbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Telefon: 

+386 (0) 1 230 77 22, 

Telefax: 

+386 (0) 1 230 77 55, 

E-pošta:

 info@pokojninskad-a.si
Spletna stran:

 www. pokojninskad-a.si

Osnovni podatki družbe:

· matična številka 

1640097

· davčna številka

48883638

· transakcijski račun
27000-0000231135

Osnovni podatki kritnih skladov:

· matična številka kritnega sklada 1 kolektivnega zavarovanja 
  1640097001

· matična številka kritnega sklada 2 individualnega zavarovanja     1640097002

· matična številka kritnega sklada 3 kolektivnega zavarovanja        1640097003

· matična številka kritnega sklada 4 individualnega zavarovanja     1640097004

· transakcijski račun kritnega sklada 1 kolektivnega zavarovanja     02913-0255416568

· transakcijski račun kritnega sklada 2 individualnega zavarovanja  02913-0255564881

· transakcijski račun kritnega sklada 3 kolektivnega zavarovanja     02913-0255564978

· transakcijski račun kritnega sklada 4 individualnega zavarovanja  02913-0255565075

Osnovni kapital družbe:  3.734.226,34 EUR

Uprava

Predsednik uprave:


mag. Peter Filipič

Članica uprave:


Karmen Dietner

Nadzorni svet

Predsednik nadzornega sveta: 
Žiga Debeljak

Podpredsednik nadzornega sveta: 
Marko Kryžanowski 

Člani nadzornega sveta na dan 31.12.2007: Mirjan Bevc, Janja Bratoš, Tatjana Lozar, Sonja Gole, Andreja Kodrin, Marjan Babič, Andrej Prebil, Rafael Mavri, Boris Pesjak, Bojan Petan, Herman Rigelnik, Cvetka Selšek, Tibor Šimonka, Marjan Pezdirc, Danilo Toplek in Marko Vihar.

Delničarji

Delničarji Pokojninske družbe A, d.d. na dan 31.12.2007 in njihovi lastniški deleži:

Petrol d.d.  


8,30%
  
SIJ d.d. 


4,65%

Lek farmacevtska družba d.d.  
8,17%
  
Talum d.d.  


4,54%

ACH d.d.  


8,27%
  
SKB Banka d.d.  

4,01%

Factor banka d.d.  

8,17%
 
DZS d.d.  


3,91%

Mercator d.d. 

 
8,27%
  
Remos Naložbe d.o.o.  

2,88%

Aktiva Invest d.d.  

7,57%
  
Perspektiva DZU d.o.o.  
2,76%

Luka Koper d.d.  

6,17%
  
Grand hotel Union d.d.  

2,60%

Sava d.d.  


5,57%
  
AMZS d.d.  


2,04%

Alpos d.d.  


4,95%
 
ostali 



7,17%

Upravljavci sredstev: 

Večino sredstev zavarovancev upravljajo zunanji specializirani upravljavci, ki jamčijo za sredstva in zajamčeni donos. Na dan 31.12.2007 so sredstva upravljali Factor banka, Probanka, DZU Perspektiva, Pokojninska družba A.

Revizijska družba: KPMG Slovenija

Pooblaščeni aktuar: Liljan Belšak

Notranji revizor: Irena Terčelj Schweizer

2. USPEŠNOST POSLOVANJA V LETU 2007

	 
	2007
	2006

	Bruto premije v EUR
	22.482.595
	20.886.380

	Odkupna vrednost v EUR
	129.763.284
	103.456.276

	Število zavarovancev 
	43.000
	39.000

	Dosežen donos sredstev
	6,11%
	5,61%


Leto 2007 je bilo zelo uspešno leto. Število zavarovancev se je v letu 2007 povečalo za 4.000, sredstva zavarovancev so se približala 130 mio. EUR, donos pripisan na osebne račune zavarovancev je znašal 6,11%. 

3. NAGOVOR UPRAVE

Prednost, biti dodatno pokojninsko zavarovan postaja očitna!
Minilo je 7 let od uvedbe dodatnega pokojninskega zavarovanja. Vanj je vključenih okoli 450.000 zavarovancev oziroma 52% zaposlenih v Sloveniji. Znaten del zavarovancev odpade na zaposlene v javni upravi, šolstvu, zdravstvu. V gospodarstvu je zavarovanih okoli 270.000 zaposlenih, oziroma 43% vseh zaposlenih v gospodarstvu. Zbrana sredstva na osebnih računih zavarovancev so se približala milijardi €. Zbrana sredstva zaposlenih v gospodarstvu pa 700 milijonov €.V primerjavi z mesečnim odhodkom ZPIZ za pokojnine, ki znaša 340 milijonov € je višina zbranih sredstev še zelo majhna. 

Lani je bilo v Sloveniji 546.000 upokojencev, povprečno so se upokojili pri 59 letih, in povprečno prejemajo pokojnino 17 let. Izdatki za javne pokojnine letno znašajo okoli 4 milijarde €, kar predstavlja 13% BDP. 70% izdatkov za pokojnine zagotovijo prispevki zaposlenih in delodajalcev, ostalo mora pokriti proračun.

Varčevanje za starost je tudi pri nas postalo nujnost. Kljub nizkemu zavedanju zaposlenih,  ste dodatno pokojninsko zavarovanje uvedli v mnogih podjetjih. Podjetja ste prevzela del odgovornosti za standard vaših zaposlenih po njihovi upokojitvi. 

Če želimo nadomestiti padec pokojnine, bomo morali varčevati ali veliko ali dolgo časa. Delavec, ki ima pred seboj  40 let delavne dobe, bi se moral odreči le 2% svojega bruto osebnega dohodka, da bi privarčeval enako dodatno pokojnino kot tisti, ki  bi se odločil za varčevanje pet let pred upokojitvijo in bi za to namenil 50% svojega  bruto osebnega dohodka.

Graf 1: Primerjava med neto plačo in javno pokojnino oz. pokojnino z dodatnim pokojninskim zavarovanjem
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Leta 2011 bodo prvi zavarovanci uveljavljali pravico do dodatne pokojnine. Prednost, biti dodatno pokojninsko zavarovan bo postala očitna. 

Donosnost sredstev zavarovancev je bila v prvih 10 mesecih 2007 zelo dobra, dokler jo november ni krepko pokvaril. Kljub temu smo z višino donosa 6,11% zadovoljni. Velika nihanja ob koncu leta, pa tudi januarja letošnjega leta so nas opomnila, da bodo morale biti reakcije upravljavcev v prihodnje še hitrejše. Največje razočaranje glede donosa v letu 2007 je nedvomno dejstvo, da nam ni bil omogočen nakup delnic NKBM. Prepričani smo, da so bili naši zavarovanci zaradi tega dejstva oškodovani, o čemer smo obvestili Ministrstvo za finance in pričeli s preveritvijo pravnih možnosti. 

Nedavno objavljen članek v časopisu Finance je prikazal dodatno pokojninsko zavarovanje kot slabo donosno celo v primerjavi z bančnim varčevanjem. Izračuni so vključevali nekaj namerno negativnih predpostavk. Realna slika je povsem nasprotna. Zaposlenega z bruto plačo 1300 € lastno financiranje premije za kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje v višini 76 € zaradi davčne olajšave stane le 43 €. V primeru upoštevanja konzervativnega donosa v višini 5% letno, so privarčevana sredstva pri dodatnem pokojninskem zavarovanju po 10 letih 35%, po 20 letih pa 50% višja kot pri dolgoročnem bančnem varčevanju (in to ob upoštevanju plačila dohodnine ob izplačilu).

Članica uprave



Predsednik uprave
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     Peter Filipič 
4. POROČILO O POSLOVANJU DRUŽBE

Podatki o dolgoročnem poslovanju družbe 

Graf 2: Rast poslovanja družbe od ustanovitve dalje
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Graf 3: Gibanje povprečne starosti zavarovancev
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Povprečni zavarovanec se bo upokojil v 20 letih. V sedmih letih se je povprečna starost povišala za 3,8 let.

Graf 4: Starostna struktura zavarovancev
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9.002 zavarovancev je starejših od 55 let in ima 30,2 mio EUR zbranih sredstev. Pričakujemo, da se bo znaten del le teh upokojil v naslednjih petih letih. Zavarovanci do 30 let predstavljajo 20% vseh zavarovancev in imajo zbranih 8 % vseh sredstev oz. 10,4 mio EUR.

Tržni delež v Sloveniji

Tabela 1: Tržni delež po zbranih sredstvih in številu zavarovancev na dan 31.12.2007
	izvajalec 
	 Število zavarovancev 31.12.2007 
	Tržni     delež
	 Zbrana sredstva v mio €
	Tržni delež

	 javni uslužbenci 
	180.743
	37%
	252
	24%

	 ostali zavarovanci 
	306.317
	63%
	796
	76%

	 stanje 31.12.2007
	487.060
	 
	1.048
	 

	 POKOJNINSKA DRUŽBA A 
	43.000
	9%
	130
	12%


Konec lanskega leta je bilo v dodatno pokojninsko zavarovanje vključenih okrog 487 tisoč zavarovancev (ocena) z 1,048 mrd EUR zbranih sredstev. Od tega se jih kar 24% nanaša na javne uslužbence. 

Če odštejemo javne uslužbence, se je število zavarovancev v primerjavi s preteklim letom povečalo za dobrih 7%, zbrana sredstva pa za 34%. Pokojninska družba A sodi med pet največjih izvajalcev pokojninskega zavarovanja. Po zbranih sredstvih s 16% deležem zavzema tretje mesto, prav tako tudi po številu zavarovancev s 14% zavzema tretje mesto. Pokojninska družba A ima po zbranih sredstvih enak tržni delež kot v letu 2006, medtem, ko je po številu zavarovancev pridobila eno mesto. 

Tabela 2: Tržni delež po zbranih sredstvih in številu zavarovancev brez javnih uslužbencev 
	Izvajalec 
	 Število zavarovancev 
	Tržni delež
	 Zbrana sredstva v mio € 
	Tržni delež

	 SKUPNA
	70.191
	23%
	203
	26%

	 POKOJNINSKA DRUŽBA A 
	43.000
	14%
	130
	16%

	 KAPITALSKA DRUŽBA 
	33.528
	11%
	137
	17%

	 ZAVAROVAL. TRIGLAV 
	40.600
	13%
	95
	12%

	 PRVA 
	71.140
	23%
	113
	14%

	 MOJA NALOŽBA 
	29.114
	10%
	66
	8%

	 OSTALI
	18.744
	6%
	52
	7%

	 SKUPAJ 
	306.317
	100%
	796
	100%


Graf 5: Tržni deleži po zavarovancih
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Graf 6: Tržni deleži po zbranih sredstvih
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Vir: Dnevnik, februar 2008

Finančni rezultat

Tabela 3: Finančni rezultat poslovanja družbe

	 
	 
	 
	v EUR

	
	2007
	2006
	Indeks 07/06

	Prihodki iz poslovanja
	1.480.561
	1.266.369
	116,91

	Prihodki od financiranja 
	753.174
	253.109
	297,57

	Prihodki skupaj
	2.233.735
	1.519.478
	147,01

	Odhodki iz poslovanja
	1.033.249
	997.157
	103,62

	Odhodki finaciranja
	51.376
	51.767
	99,24

	Odhodki skupaj
	1.084.625
	1.048.924
	103,40

	Drugi prihodki
	0
	2.247
	0,00

	Drugi odhodki
	-4.007
	0
	0,00

	Rezultat poslovanja pred davki
	1.145.103
	472.802
	242,20

	Davek od dobička
	264.822
	130.258
	203,31

	Odloženi davek
	670
	396
	169,19

	Čisti dobiček
	880.951
	342.940
	256,88


Naložbena politika

Pri upravljanju sredstev kritnih skladov v letu 2007 je bila naložbena politika usmerjena v oblikovanje portfelja naložb v skladu s pokojninskimi načrti in usmerjena v varnost, likvidnost, razpršenost in dolgoročno rast vrednosti premoženja. Izhodišča naložbene politike je sooblikovala tudi naložbena komisija družbe. Predvsem pa se je družba v letu 2007 posvetila tudi doseganju ugodnih donosov ter obvladovanju tveganj.

V letu 2007 smo prešli na uporabo Mednarodnih računovodskih standardov in ohranili način vrednotenja naložb, in sicer za naložbe družbe vrednotenje po tržni vrednosti preko presežka iz prevrednotenja (za prodajo razpoložljiva finančna sredstva), za naložbe kritnih skladov pa  kombinirani način vrednotenja naložb po odplačni vrednosti  in tržni vrednosti naložb. Po odplačni vrednosti (do dospetja) je vrednotenih okrog 70% sredstev kritnih skladov.

Pokojninska družba A je v letu 2007 presegla zastavljene cilje naložbene politike. V letu 2007 so se pogoji upravljanja za zunanje upravljavce nekoliko spremenili, in sicer je Nadzorni svet  Pokojninske družbe A v začetku meseca marca 2007 potrdil predlagano znižanje garancije bank za upravljana sredstva iz 80% na 50% donosa dolgoročnih državnih vrednostnih papirjev s ciljem povišanja donosnosti. 

Analize kažejo, da bodo zunanji upravljavci za zagotavljanje primernega donosa v prihodnje morali prevzeti večje tveganje, in bolj aktivno upravljati sredstva, zato ocenjujemo, da bodo banke v povprečju delniško izpostavljene me 20% in 25%, v kolikor bodo razmere na trgu to omogočale.

Marca 2007 smo prekinili sodelovanje z upravljavcem Abanko, in sredstva razdelili na preostala dva upravljavca.

Tabela 4: Struktura naložb kritnih skladov

	 
	 v EUR

	 
	Vrednost
	Delež

	1. obveznice oziroma drugi dolžniški vrednosti papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, država članica EEA oziroma OECD oziroma mednarodna finančna organizacija, oziroma za katere jamči ena od teh oseb, brez omejitev,
	36.476.781
	28,06%

	2.      obveznice oziroma drugi dolžniški vrednostni papirji istega izdajatelja, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD, največ 5% matematičnih rezervacij,
	38.232.168
	29,41%

	3.      obveznice oziroma drugi dolžniški vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, če je njihov izdajatelj pravna oseba s sedežem v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD, največ 5% matematičnih rezervacij in največ 1% istega izdajatelja,
	3.068.348
	2,36%

	4.      delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD, največ 30% matematičnih rezervacij,
	10.761.498
	8,28%

	5.      delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, če je njihov izdajatelj pravna oseba s sedežem v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD  in če so izdane kot vrednostni papir, največ 5% matematičnih rezervacij in največ 1% istega izdajatelja,
	1.314.252
	1,01%

	6.      investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice investicijskih družb, ki morajo po pravilih sklada imeti več kot polovico naložb v vrednostnih papirjih, ki ne dajejo zajamčenega donosa, skupno z naložbami pod 4. in 5. točko tega člena ne morejo presegati 30% matematičnih rezervacij,
	5.642.100
	4,34%

	7.      investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice investicijskih družb, ki morajo po pravilih sklada imeti več kot polovico naložb v vrednostnih papirjih, ki dajejo zajamčeni donos, skupno ne morejo presegati 40% matematičnih rezervacij,
	7.276.894
	5,60%

	8.      terjatev iz naslova posojil, največ 5% matematičnih rezervacij in največ 2% istega izdajatelja, 
	0
	0,00%

	9.      nepremičnine, največ 30% matematičnih rezervacij in največ 10% v eni naložbi,
	0
	0,00%

	10.      naložbe v depozite pri banki s sedežem v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD, največ 30% matematičnih rezervacij in največ 10% pri posamezni banki,
	22.624.263
	17,40%

	11.   gotovino v blagajni oziroma na transakcijskem denarnem računu največ 3% matematičnih rezervacij,
	566.219
	0,43%

	12.   terjatve iz naslova posojil, zavarovanih z zastavno pravico na nepremičnini, če je zastavna pravica vpisana v zemljiški knjigi oziroma drugi javni knjigi v Republiki Sloveniji oziroma državi članici in če višina terjatve ni višja od 60% vrednosti nepremičnine največ 30% matematičnih rezervacij in največ 5% istega izdajatelja,
	0
	0,00%

	13.   naložbe v depozite pri hranilnici s sedežem v Republiki Sloveniji, državi EEA oziroma državi članici OECD največ 6% matematičnih rezervacij in največ 2% pri posamezni hranilnici,
	4.033.694
	3,10%

	14.  kratkoročne terjatve iz naslova obresti od naložb in prehodno ne zaračunani prihodki od obresti iz naložb kritnega premoženja iz 1., 2., 3. in 13. točke.
	0
	0,00%

	Skupaj
	129.996.223
	100,00%


Graf 7: Struktura naložb premoženja pokojninskih zavarovancev na 31.12.2007
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Tabela 5: Donosnost naložb kritnih skladov

	v %
	2007
	2006
	Indeks 07/06

	Donosnost sredstev
	6,11
	5,61
	109


Konec leta 2007 smo imeli 129.763.284 EUR sredstev v upravljanju, in sicer 51,0%, kar znaša 66,2 mio EUR pri Factor banki, 39,2% oziroma 51,0 mio EUR pri Probanki, 5,6% oziroma 7,3 mio EUR pri DZU Perspektiva ter 4,2% oziroma 5,5 mio EUR smo upravljali sami. Družba je sama upravljala samo bančne depozite in državne obveznice.

Primerjava donosnosti Pokojninske družbe A  s pokojninskimi skladi

Spodnja tabela prikazuje donosnost sredstev pokojninske družbe v primerjavi s pokojninskimi skladi. 

Tabela 6: Primerjava donosnosti Kritnega sklada 1 s pokojninskimi skladi

	Upravljavec
	Vrednost v EUR
	up.provizija
	3 mes
	6 mes
	12 mes

	Abanka
	9.786.608
	1,30%
	2,60%
	4,20%
	8,74%

	Banka Koper
	20.879.166
	1,25%
	0,01%
	2,17%
	8,58%

	Generali
	12.854.913
	1,00%
	0,57%
	1,88%
	5,30%

	KD-ZVPSJU
	250.423.242
	0,75%
	0,55%
	0,47%
	3,16%

	KD-SODPZ
	188.105.948
	1,50%
	-0,09%
	0,10%
	2,34%

	KD-KVPS
	136.929.195
	1,30%
	-0,15%
	-0,62%
	2,47%

	Probanka
	5.036.573
	1,50%
	5,47%
	6,24%
	9,45%

	Ponderiran donos
	624.015.646
	 
	0,26%
	0,31%
	3,10%

	PDA KS1
	111.967.708
	 0,65%
	0,15%
	1,46%
	6,11%


Graf 8:  Donosnost kritnega sklada 1 Pokojninske družbe A v primerjavi s ponderiranim donosom pokojninskih skladov v letu 2007
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Finančni položaj

Tabela 7: Finančni položaj leta 2007 v primerjavi z letom 2006

	
	
	
	
	
	v EUR

	 
	2007
	Struktura
	2006
	Struktura
	Indeks 07/06

	Sredstva
	137.346.169
	100,00%
	109.491.568
	100,00%
	125,44

	Neopredmetena dolgoročna sredstva
	2.349
	0,00%
	5.582
	0,01%
	42,08

	Opredmetena osnovna sredstva
	58.227
	0,04%
	60.374
	0,06%
	96,44

	Finančni instrumenti in premoženje na računih pokojninskih zavarovancev
	137.214.667
	99,90%
	109.393.436
	99,91%
	125,43

	Terjatve
	32.849
	0,02%
	27.781
	0,03%
	118,24

	Denarna sredstva
	38.076
	0,03%
	4.394
	0,00%
	866,55

	Obveznosti do virov sredstev
	137.346.169
	100,00%
	109.491.568
	100,00%
	125,44

	Kapital
	6.022.164
	4,38%
	5.099.897
	4,66%
	118,08

	Podrejeni dolg
	500.000
	0,36%
	0
	0,00%
	0,00

	Obveznosti družbe do računov pokojninskih zavarovancev
	129.763.284
	94,48%
	103.456.276
	94,49%
	125,43

	Rezervacije 
	372.511
	0,27%
	366.685
	0,33%
	101,59

	Druge obveznosti
	688.209
	0,50%
	568.708
	0,52%
	121,01


Sredstva so se v primerjavi s preteklim letom povečala za 25,44%, na kar so v največji meri vplivala nova vplačila premij, ki so v letu 2007 znašala 22.482.595 EUR.

Obveznosti do virov sredstev so večje zaradi porasta obveznosti do računov pokojninskih zavarovancev iz naslova vplačil premij v letu 2006 in pripisanih donosov.

Delniški kapital in delničarji

Tabela 8: Lastniška struktura Pokojninske družbe, A d.d. na dan 31.12.2007

	Lastniki
	število delnic
	delež v kapitalu

	Petrol d.d., Dunajska 50, Ljubljana
	7.431
	8,30%

	Mercator d.d., Dunajska 107, Ljubljana
	7.403 
	8,27%

	ACH d.d., Baragova 5, Ljubljana
	7.403
	8,27%

	Factor banka d.d., Tivolska cesta 48, Ljubljana
	7.309
	8,17%

	Aktiva Invest d.d., Dunajska 156, Ljubljana
	6.777
	7,57%

	Lek d.d., Verovškova 57, Ljubljana
	6.691
	7,48%

	Luka Koper d.d., Vojkovo nabrežje 38, Koper
	5.518
	6,17%

	Sava d.d., Škofjeloška 6, Kranj
	4.987
	5,57%

	Alpos d.d., Leona Dobrotniška 2, Šentjur
	4.434
	4,95%

	SIJ d.d., Gerbičeva 98, Ljubljana
	4.165
	4,65%

	Talum d.d., Tovarniška 10, Kidričevo
	4.059
	4,54%

	SKB Banka d.d., Ajdovščina 4, Ljubljana
	3.592
	4,01%

	DZS d.d., Mali trg 6, Ljubljana
	3.499
	3,91%

	Remos Naložbe d.o.o., Livada 7, Ljubljana
	2.578
	2,88%

	Perspektiva DZU d.o.o., Dunajska 156, Ljubljana
	2.466
	2,76%

	Grand hotel Union d.d., Miklošičeva 1, Ljubljana
	2.330
	2,60%

	AMZS d.d., Dunajska 128a, Ljubljana
	1.830
	2,04%

	Zavarovalnica Maribor d.d., Cankarjeva 3 , Maribor
	1.550
	1,73%

	Skupina Viator&Vektor d.d., Dolenjska cesta 244, Ljubljana
	1.440
	1,61%

	Mobitel d.d., Vilharjeva 23, Ljubljana
	1.257
	1,40%

	Sindikat Lek, Verovškova 57, Ljubljana
	618
	0,69%

	Dnevnik d.d., Kopitarjeva 2 in 4, Ljubljana
	512
	0,57%

	MK Trgovina, Slovenska 29, Ljubljana
	512
	0,57%

	Tehniška založba Slovenije, Lepi pot 6, Ljubljana
	512
	0,57%

	Adria mobil d.o.o., Belokranjska 4, Novo mesto
	490
	0,55%

	Delavska hranilnica d.d., Dalmatinova 4, Ljubljana
	124
	0,14%

	Skupaj 
	89.487
	100,00%


V letu 2007 je družba Socius d.d. prodala 400 delnic Pokojninske družbe A obstoječim zainteresiranim delničarjem po knjigovodski vrednosti.

Opis razvoja družbe

Pokojninsko družbo A je ustanovila skupina uglednih gospodarskih družb z namenom, da v njej na čim bolj ugoden način zavarujejo svoje zaposlene in zaposlene drugih družb. Pri ustanovitvi je bilo poudarjeno partnerstvo, zato nihče od ustanoviteljev ne presega 8,3% lastništva. Družba je organizirana za izvajanje kolektivnega zavarovanja, kar ji omogoča poslovanje z nižjimi stroški.  Provizija za upravljanje je znašala 0,65%, vstopna provizija pa  znaša 3% od vplačane premije.

Tekoče poslovanje družbe

Redna letna skupščina delničarjev je na svoji 7. seji dne 10.05.2007 sprejela vse predlagane sklepe. Skupščina se je seznanila z letnim poročilom družbe,  imenovala revizorja in aktuarja za leto 2007 ter izvolila nadomestnega člana nadzornega sveta.

Nadzorni svet se je v tem letu sestal dvakrat, in sicer je na 7. seji sprejel poročilo  notranje revizije, potrdil letno poročilo za leto 2006, sprejel načrt poslovanja za leto 2007 in se seznanil s projekcijo poslovanja do leta 2015 ter sprejel informacijo o sklicu skupščine, na 8. seji pa se je seznanil s tekočim poslovanjem in oceno do konca leta, sprejel poročilo notranje revizije, soglašal s spremembami pokojninskih načrtov ter imenoval nove člane Komisije za pokojninski načrt.

Interna revizorka  je opravila štiri preglede poslovanja družbe. Pregled za prvo četrtletje se je nanašal na  pregled delovanja notranjih kontrol na področju upravljanja kritnih skladov, pregled za drugo četrtletje se je nanašal na pregled notranjih kontrol v postopkih zaključevanja računovodskih izkazov družbe. Tretji pregled je zajemal izvajanje skrbniške funkcije, četrti pa se je nanšal na notranje revizijski pregled tajniških nalog.

V mesecu juniju je SIQ izvedel zunanjo presojo skladnosti poslovanja s standardom ISO 9001/2000 in nam  potrdil skladnost s standardom.

Komisija za naložbe se je letos sestala štirikrat  ter spremljala uspešnost upravljanja sredstev,  poslovanja družbe ter dala soglasje k naložbeni politiki za leto 2008.

Komisija za pokojninski načrt se je letos sestala enkrat in sicer je razpravljala o strukturi zavarovancev in rezultatih poslovanja pokojninskih načrtov, pregledu seznanjanja zavarovanccev in potencialnih zavarovancev  družbe v letu 2007, programu srečanja kadrovskih delavcev in spremembah pokojninskih načrtov.

Izbrani kazalci poslovanja

V tabeli so prikazani kazalci za poslovno leto 2007 in predhodno poslovno leto.

	
	
	
	
	v EUR

	 
	KAZALNIKI
	2007
	2006
	Indeks 07/06

	 
	 
	
	
	

	
	kosmata obračunana premija v tekočem letu
	22.482.595
	20.886.380
	108

	
	kosmata obračunana premija v preteklem letu
	20.886.380
	19.096.649
	109

	1
	rast kosmate obračunane premije
	107,64
	109,37
	98

	
	
	
	
	

	
	čista obračunana zavarovalna premija
	22.482.595
	20.886.380
	108

	 
	kosmata obračunana zavarovalna premija
	22.482.595
	20.886.380
	108

	2
	čista obračunana zavarovalna premija v % od kosmate obračunane zavarovalne premije
	100,00
	100,00
	100

	 
	 
	
	
	

	
	kosmata obračunana odškodnina v tekočem letu
	2.053.888
	525.576
	391

	
	kosmata obračunana odškodnina v preteklem letu
	525.576
	207.808
	253

	3
	gibanje kosmatih obračunanih odškodnin
	390,79
	252,91
	155

	
	
	
	
	

	
	kosmate obračunane odškodnine
	2.053.888
	525.576
	391

	
	število škod
	695
	237
	293

	4
	povprečna odškodnina
	2.955,23
	2.217,62
	133

	
	
	
	
	

	
	kosmate obračunane odškodnine
	2.053.888
	525.576
	391

	
	kosmate obračunane premije
	22.482.595
	20.886.380
	108

	5
	škodni rezultat
	0,09
	0,03
	363

	
	
	
	
	

	
	stroški poslovanja
	1.033.249
	997.157
	104

	
	kosmate obračunane zavarovalne premije
	22.482.595
	20.886.380
	108

	6
	stroški poslovanja v % od kosmate obračunane zavarovalne premije
	4,60
	4,77
	96

	
	
	
	
	

	
	stroški pridobivanja zavarovanj
	0
	0
	0

	
	kosmate obračunane zavarovalne premije
	22.482.595
	20.886.380
	108

	7
	stroški pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obračunane zavarovalne premije
	0,00
	0,00
	0

	
	
	
	
	

	
	donos naložb
	8.047.714
	5.599.608
	144

	
	(stanje naložb na začetku leta+stanje naložb na koncu leta)/2
	123.303.030
	96.465.811
	128

	8
	učinki naložb v % od povprečnega stanja naložb
	6,53
	5,80
	112

	
	
	
	
	

	
	donos naložb kritnih skladov življenskih zavarovanj
	7.345.917
	5.396.019
	136

	
	(stanje naložb KS na začetku leta+stanje naložb KS na koncu leta)/2
	116.831.344
	91.391.074
	128

	8.1.
	učinki naložb v % od povprečnega stanja naložb
	6,29
	5,90
	106

	
	
	
	
	

	
	donos naložb, ki niso financirane iz zav.tehničnih rezervacij
	701.797
	201.342
	349

	 
	(stanje naložb, ki niso financirane iz ZTR na začetku leta+stanje naložb na koncu leta)/2
	6.471.686
	5.063.320
	128

	8.2.
	učinki naložb v % od povprečnega stanja naložb
	10,84
	4,02
	270

	 
	 
	
	
	

	
	čiste škodne rezervacije
	0
	0
	0

	 
	čisti prihodki od zavarovalnih premij
	22.482.595
	20.886.380
	108

	9
	čiste škodne rezervacije v % od čistih prihodkov od zavarovalnih premij
	0
	0
	0

	
	
	
	
	

	
	kosmati dobiček oziroma izguba tekočega leta
	1.145.103
	472.802
	242

	
	čista obračunana premija
	22.482.595
	20.886.380
	108

	10
	kosmati dobiček oziroma izguba tekočega leta v % od čiste obračunane premije
	5,09
	2,26
	225

	
	
	
	
	

	
	kosmati dobiček oziroma izguba tekočega leta
	1.145.103
	472.802
	242

	
	(stanje kapitala na začetku leta+stanje kapitala na koncu leta)/2
	5.561.031
	4.526.052
	123

	11
	kosmati dobiček oziroma izguba tekočega leta v % od povprečnega kapitala
	20,59
	10,45
	197

	
	
	
	
	

	
	kosmati dobiček oziroma izguba tekočega leta
	1.145.103
	472.802
	242

	
	(stanje aktive na začetku leta+stanje aktive na koncu leta)/2
	123.418.069
	96.575.747
	128

	12
	kosmati dobiček oziroma izguba tekočega leta v % od povprečne aktive
	0,93
	0,49
	190

	
	
	
	
	

	
	kosmati dobiček oziroma izguba tekočega leta
	1.145.103
	472.802
	242

	
	število delnic
	89.487
	89.487
	100

	13
	kosmati dobiček oziroma izguba tekočega leta na delnico
	1.279,63
	528,35
	242

	
	
	
	
	

	
	čisti dobiček
	880.951
	342.940
	257

	
	(stanje kapitala na začetku leta+stanje kapitala na koncu leta)/2
	5.561.031
	4.526.052
	123

	14
	čisti dobiček oziroma izguba v % od povprečnega kapitala
	15,84
	7,58
	209

	
	
	
	
	

	
	razpoložljivi kapital zavarovalnice
	5.682.911
	4.779.925
	119

	
	čista zavarovalna premija
	22.482.595
	20.886.380
	108

	15
	razpoložljivi kapital zavarovalnice v % od čiste zavarovalne premije
	25,28
	22,89
	111

	
	
	
	
	

	
	razpoložljivi kapital zavarovalnice
	5.682.911
	4.779.925
	119

	
	minimalni kapital pokojninske družbe
	5.190.531
	4.138.249
	125

	16
	razpoložljivi kapital zavarovalnice v % od minimalnega kapitala pokojninske družbe
	109,49
	115,51
	95

	
	
	
	
	

	
	razpoložljivi kapital zavarovalnice
	5.682.911
	4.779.925
	119

	
	zavarovalno-tehnične rezervacije
	129.763.284
	103.456.276
	125

	17
	razpoložljivi kapital zavarovalnice v % od zavarovalno-tehničnih rezervacij
	4,38
	4,62
	95

	
	
	
	
	

	
	razpoložljivi kapital zavarovalnice
	5.682.911
	4.779.920
	119

	
	terjatve iz pozavarovanja in tehnične rezervacije, ki odpadejo na pozavarovanje
	0
	0
	0

	18
	razpoložljivi kapital zavarovalnice v % od terjatev iz pozavarovanja in zavarovalno-tehničnih rezervacij, ki odpadejo na pozavarovanje 
	0,00
	0,00
	0

	
	
	
	
	

	
	čista obračunana zavarovalna premija
	22.482.595
	20.886.380
	108

	
	povprečno stanje kapitala+povprečno stanje zavarovalno-tehničnih rezervacij
	122.170.811
	95.736.463
	128

	19
	čista obračunana zavarovalna premija glede na povprečno stanje kapitala in zavarovalno-tehničnih rezervacij
	18,40
	21,82
	84

	
	
	
	
	

	
	čista obračunana zavarovalna premija
	22.482.595
	20.886.380
	108

	 
	povprečno stanje kapitala
	5.561.031
	4.526.052
	123

	20
	čista obračunana zavarovalna premija glede na povprečno stanje kapitala
	404,29
	461,47
	88

	
	
	
	
	

	
	povprečno stanje čistih zavarovalno-tehničnih rezervacij
	116.609.780
	91.210.411
	128

	
	čisti prihodki od zavarovalnih premij
	22.482.595
	20.886.380
	108

	21
	povprečno stanje čistih zavarovalno-tehničnih rezervacij glede na čiste prihodke od zavarovalnih premij
	518,67
	436,70
	119

	
	
	
	
	

	
	kapital
	6.022.164
	5.099.897
	118

	
	čista prenosna premija
	0
	0
	0

	22
	kapital glede na čisto prenosno premijo
	0
	0
	0

	
	
	
	
	

	
	kapital
	6.022.164
	5.099.897
	118

	
	obveznosti do virov sredstev
	137.346.169
	109.491.568
	125

	23
	kapital glede na obveznosti do virov sredstev
	4,38
	4,66
	94

	
	
	
	
	

	
	čiste zavarovalno tehnične rezervacije
	129.763.284
	103.456.276
	125

	
	obveznosti do virov sredstev
	137.346.169
	109.491.568
	125

	24
	čiste zavarovalno tehnične rezervacije glede na obveznosti do virov sredstev
	94,48
	94,49
	100

	
	
	
	
	

	
	čiste matematične rezervacije
	129.763.284
	103.456.276
	125

	
	čiste zavarovalno tehnične rezervacije
	129.763.284
	103.456.276
	125

	25
	čiste matematične rezervacije glede na čiste zavarovalno-tehnične rezervacije
	100,00
	100,00
	100

	
	
	
	
	

	
	kosmata obračunana zavarovalna premija
	22.482.595
	20.886.380
	108

	
	 število redno zaposlenih
	9
	8
	109

	26
	kosmata obračunana zavarovalna premija glede na število redno zaposlenih
	2.498.066
	2.537.835
	98


5. RAČUNOVODSKI IZKAZI

Bilanaca stanja na dan 31.12.2007

	
	
	
	v EUR

	 
	2007
	2006
	Indeks 07/06

	 SREDSTVA 
	 
	 
	 

	
	
	
	

	 I. Neopredmetena sredstva 
	2.349 
	5.582 
	42,09 

	 II. Opredmetena osnovna sredstva 
	58.227 
	60.374 
	96,44 

	
	
	
	

	 III. Finančni instrumenti 
	7.218.444 
	5.724.927 
	126,09 

	 1. vrednotenje do dospelosti 
	2.875.479 
	1.527.906 
	188,20 

	 2. za prodajo razpoložljiva finančna sredstva 
	4.342.966 
	4.197.021 
	103,48 

	
	
	
	

	 IV. Premoženje na računih pokojninskih zavarovancev 
	129.996.223 
	103.668.509 
	125,40 

	 1. vrednotenje do dospelosti 
	90.126.093 
	72.209.869 
	124,81 

	 3. po pošteni vrednosti skozi poslovni izid 
	39.303.911 
	31.040.072 
	126,62 

	 4. posojila in terjatve 
	253.353 
	68.259 
	371,17 

	 5. denarna sredstva 
	312.866 
	350.309 
	89,31 

	
	
	
	

	 V. Odložene terjatve za davek 
	26.150 
	25.480 
	102,63 

	 VI. Druge terjatve 
	6.699 
	2.301 
	291,16 

	 VII. Denarna sredstva 
	38.076 
	4.394 
	866,55 

	
	
	
	

	 SKUPAJ SREDSTVA 
	137.346.169 
	109.491.568 
	125,44 

	 IZVENBILANČNA EVIDENCA 
	368.880 
	568.631 
	64,87 

	
	
	
	

	 OBVEZNOSTI 
	 
	 
	 

	
	
	
	

	 I. Kapital 
	6.022.164 
	5.099.897 
	118,08 

	 1. Vpoklicani kapital 
	3.734.226 
	3.734.226 
	100,00 

	 2. Kapitalske rezerve :
	191.059 
	191.059 
	100,00 

	 3. Rezerve iz dobička :
	82.765 
	38.718 
	213,77 

	 4. Rezerva za pošteno vrednost 
	454.246 
	412.931 
	110,01 

	 5. Preneseni čisti dobiček iz prejšnjih let 
	722.962 
	397.322 
	181,96 

	 6. Čisti dobiček poslovnega leta  
	836.904 
	325.641 
	257,00 

	
	
	
	

	 II. Dolgoročne obveznosti iz naslova podrejenega dolga 
	500.000 
	0 
	0,00 

	 III. Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 
	21.985 
	16.160 
	136,05 

	 IV. Druge rezervacije 
	350.526 
	350.526 
	100,00 

	 V. Obveznosti  družbe do računov pokojninskih     zavarovancev 
	129.763.284 
	103.456.276 
	125,43 

	 VI. Obveznosti pokojninskih zavarovancev 
	151.045 
	146.897 
	102,82 

	 VII. Odloženi davki 
	135.684 
	137.644 
	98,58 

	 VIII. Obveznost za davek na dobiček 
	143.013 
	40.409 
	353,92 

	 IX. Ostale obveznosti 
	258.466 
	243.758 
	106,03 

	
	
	
	

	 SKUPAJ OBVEZNOSTI 
	137.346.169 
	109.491.568 
	125,44 

	 IZVENBILANČNA EVIDENCA 
	368.880 
	568.631 
	64,87 


Izkaz poslovnega izida

	
	
	
	v EUR

	 
	2007
	2006
	Indeks 07/06

	
	
	
	

	 Prihodki iz poslovanja 
	1.480.561
	1.266.369
	116,91

	 1. Prihodki od  vstopne provizije 
	650.801
	618.135
	105,28

	 2. Prihodki od  izstopne provizije 
	18.663
	4.576
	407,86

	 3. Prihodki od  upravljavske provizije 
	811.097
	643.658
	126,01

	 Čisti obratovalni stroški 
	1.033.249
	997.157
	103,62

	 1. Amortizacija 
	26.033
	37.089
	70,19

	 2. Stroški dela 
	644.999
	622.703
	103,58

	 3. Ostali obratovalni stroški 
	362.218
	337.365
	107,37

	 Drugi prihodki 
	0
	2.247
	0,00

	 Drugi odhodki 
	4.007
	0
	0,00

	 Izid iz poslovanja 
	443.305
	271.459
	163,30

	
	
	
	

	 Prihodki naložb upravljavca 
	753.174
	253.109
	297,57

	 1. Prihodki od obresti 
	185.482
	199.725
	92,87

	 2. Prihodki od dividend iz finančnih sredstev 
	14.796
	18.422
	80,32

	 3. Neto tečajne razlike 
	4.329
	0
	0,00

	 4. Dobički pri odtujitvah finančnih sredstev 
	548.566
	34.961
	1.569,08

	 5. Prihodki zaradi popravkov vrednosti naložb 
	
	
	

	 Odhodki naložb upravljavca 
	51.376
	51.767
	99,25

	 1. Odhodki za upravljanje sredstev in odhodki za obresti 
	42.580
	40.495
	105,15

	 2. Odhodki iz oslabitve finančnih sredstev 
	
	7.269
	0,00

	 3. Izgube pri odtujitvah finančnih sredstev 
	8.797
	4.003
	219,78

	 Izid upravljavca iz investiranja 
	701.797
	201.342
	348,56

	
	
	
	

	 Prihodki naložb zavarovancev 
	58.260.681
	11.934.827
	488,16

	 1. Prihodki od obresti 
	4.259.598
	3.302.917
	128,96

	 2. Prihodki od dividend iz finančnih sredstev 
	241.909
	162.573
	148,80

	 3. Neto tečajne razlike 
	0
	172.083
	0,00

	 4. Dobički pri odtujitvah naložb  
	587.767
	395.639
	148,56

	 5. Prihodki zaradi popravkov vrednosti naložb 
	53.171.407
	7.901.615
	672,92

	 Odhodki naložb zavarovancev 
	50.914.764
	6.538.800
	778,66

	 1. Odhodki za upravljanje sredstev in odhodki za obresti 
	683.571
	547.576
	124,84

	 2. Odhodki iz oslabitve finančnih sredstev 
	49.652.217
	5.828.534
	851,88

	 3. Neto tečajne razlike 
	361.816
	0
	0,00

	 4. Izgube pri odtujitvah finančnih sredstev 
	217.160
	162.689
	133,48

	 Donos zavarovancev, za katerega se povečajo obveznosti  družbe do zavarovancev (zajamčen in donos nad zajamčenim) 
	5.878.300
	4.130.934
	142,30

	 Obračunani stroški in provizije 
	1.467.617
	1.265.092
	116,01

	 Izid iz finančnih naložb zavarovancev 
	0
	0
	0,00

	 Dobiček pred davki 
	1.145.103
	472.802
	242,20

	 Davek iz dobička 
	264.822
	130.258
	203,31

	 Odloženi davek 
	670
	396
	169,01

	 Čisti dobiček 
	880.951
	342.940
	256,88

	Čisti dobiček na delnico
	10
	4
	256,88


Izkaz denarnih tokov

	
	
	
	
	v EUR

	 
	 
	31.12.2007
	31.12.2006
	 Indeks  07/06

	A.
	Denarni tokovi pri poslovanju
	
	
	

	a)
	Postavke izkaza poslovnega izida
	18.995.655
	19.046.758
	99,73

	 
	1. Vplačana sredstva zavarovancev v obdobju
	22.482.595
	20.886.380
	107,64

	 
	2. Prihodki naložb zavarovancev
	587.767
	395.639
	148,56

	 
	3. Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez zmanjšanja rezervacij) in finančni prihodki iz poslovnih terjatev
	1.480.561
	1.266.370
	116,91

	 
	4. Izplačila sredstev zavarovancem v obdobju
	-2.053.888
	-525.576
	390,79

	 
	5. Čisti obratovalni stroški brez stroškov amortizacije in brez spremembe v razmejenih stroških pridobivanja zavarovanj
	-1.011.223
	-956.618
	105,71

	 
	6. Odhodki naložb zavarovancev
	-900.731
	-710.265
	126,82

	 
	7. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje in brez povečanja rezervacij)
	-1.467.617
	-1.265.098
	116,01

	 
	8. Davki iz dobička in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih
	-121.809
	-44.074
	276,37

	b)
	Spremembe čistih obratnih sredstev (in časovnih razmejitev ter odloženih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja
	-70.662
	631.577
	-11,19

	 
	1. Začetne manj končne druge poslovne terjatve
	-189.493
	471.102
	-40,22

	 
	2. Začetne manj končne odložene terjatve za davek
	-670
	576
	-116,40

	 
	3. Končni manj začetni drugi poslovni dolgovi 
	113.288
	18.607
	608,84

	 
	4. Končne manj začetne pasivne časovne razmejitve (razen prenosnih premij) 
	8.174
	3.647
	224,11

	 
	5. Končne manj začetne odložene obveznosti za davek
	-1.960
	137.644
	-1,42

	c)
	Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+b)
	18.924.993
	19.678.335
	96,17

	č)
	Prejemki zavarovancev
	91.846.873
	112.407.573
	81,71

	 
	1. Prejemki od obresti, ki se nanašajo na naložbe zavarovancev
	1.037.018
	1.112.110
	93,25

	 
	2. Prejemki od deležev iz dobička drugih, ki se nanašajo na naložbe zavarovancev
	241.909
	162.573
	148,80

	 
	3. Prejemki od odtujitve dolgoročnih finančnih naložb zavarovancev
	12.393.869
	55.206.756
	22,45

	 
	4. Prejemki od odtujitve kratkoročnih finančnih naložb zavarovancev
	78.174.076
	55.926.134
	139,78

	d)
	Izdatki zavarovancev
	-111.215.161
	-131.916.267
	84,31

	 
	1. Izdatki za pridobitev dolgoročnih finančnih naložb zavarovancev
	-73.141.632
	-71.665.941
	102,06

	 
	2. Izdatki za pridobitev kratkoročnih finančnih naložb zavarovancev
	-38.073.529
	-60.250.326
	63,19

	e)
	Prebitek prejemkov zavarovancev ali prebitek izdatkov zavarovancev (a+b)
	-19.368.289
	-19.508.694
	99,28

	B.
	Denarni tokovi pri naložbenju
	
	
	

	a)
	Prejemki pri naložbenju
	23.578.681
	11.023.627
	213,89

	 
	1. Prejemki od obresti iz naložb upravljavca
	182.633
	142.804
	127,89

	 
	2. Prejemki od deležev iz dobička drugih iz naložb upravljavca
	15.490
	18.419
	84,10

	 
	3. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev
	13.500
	0
	0,00

	 
	4. Prejemki od odtujitve dolgoročnih finančnih naložb upravljavca
	810.841
	541.361
	149,78

	 
	5. Prejemki od odtujitve kratkoročnih finančnih naložb upravljavca
	22.556.218
	10.321.042
	218,55

	b)
	Izdatki pri naložbenju
	-23.639.146
	-11.683.542
	202,33

	 
	1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev
	0
	-576
	0,00

	 
	2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
	-38.160
	-15.444
	247,08

	 
	3. Izdatki za pridobitev dolgoročnih finančnih naložb upravljavca
	-662.153
	-1.647.533
	40,19

	 
	4. Izdatki za pridobitev kratkoročnih finančnih naložb upravljavca
	-22.938.833
	-10.019.989
	228,93

	c)
	Prebitek prejemkov pri naložbenju ali prebitek izdatkov pri naložbenju (a+b)
	-60.465
	-659.915
	9,16

	
	
	
	
	

	C. 
	Denarni tokovi pri financiranju
	
	
	

	a)
	Prejemki pri financiranju
	500.000
	830.304
	60,22

	
	1. Prejemki od vplačanega kapitala
	0
	830.304
	0,00

	
	2. Prejemki od dobljenih dolgoročnih posojil
	500.000
	0
	0,00

	c)
	Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a+b)
	500.000
	830.304
	60,22

	
	
	
	 
	 

	Č.
	Končno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
	350.941
	354.702
	98,94

	x)
	Denarni izid v obdobju (seštevek prebitkov Ac,Bc in Cc)
	-3.761
	340.030
	-1,11

	y)
	Začetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
	354.702
	14.672
	2.417,54


Izkaz gibanja kapitala

	
	
	
	
	
	
	
	
	v EUR

	
	
	Vpoklicani kapital 
	Kapitalske rezerve
	Rezerve iz dobička
	Rezerva za pošteno vrednost


	Preneseni čisti dobiček
	Čisti dobiček poslovnega leta
	Skupaj

	 
	Stanje kapitala na 31.12.2005
	3.376.273
	131.639
	21.420
	0
	242.601
	165.970
	3.937.903

	 
	
	0
	0
	0
	194.538
	0
	-11.250
	183.288

	
	Sprememba poštene vrednosti v zvezi:
	
	
	
	194.538
	
	
	194.538

	
	- s finančnimi sredstvi, razpoložljivimi za prodajo
	
	
	
	194.538
	
	
	194.538

	
	Učinki sprememb računovodskih usmeritev in odpravljanje napak
	
	
	
	
	
	-11.250
	-11.250

	 
	Začetno stanje 01.01.2006
	3.376.273
	131.639
	21.420
	194.538
	242.601
	154.719
	4.121.190

	 
	
	357.954
	59.420
	0
	218.393
	0
	342.939
	978.706

	
	Vpoklic vpisanega osnovnega kapitala
	357.954
	59.420
	
	
	
	
	417.374

	
	Čisti poslovni izid poslovnega leta
	
	
	
	
	
	345.990
	345.990

	
	Sprememba poštene vrednosti v zvezi:
	
	
	
	218.393
	
	
	218.393

	
	- s finančnimi sredstvi, razpoložljivimi za prodajo
	
	
	
	218.393
	
	
	218.393

	
	Učinki sprememb računovodskih usmeritev in odpravljanje napak
	
	
	
	
	
	-3.051
	-3.051

	 
	
	0
	0
	17.297
	0
	154.721
	-172.018
	0

	
	Razporeditev čistega dobička kot sestavine kapitala po sklepu uprave in nadzornega sveta
	
	
	
	
	154.721
	-154.721
	0

	
	Razporeditev čistega dobička za oblikovanje dodatnih rezerv po sklepu skupščine
	
	
	17.297
	
	
	-17.297
	0

	 
	Končno oz začetno stanje 31.12.2006
	3.734.226
	191.059
	38.716
	412.931
	397.322
	325.641
	5.099.898

	 
	
	0
	0
	0
	544.188
	0
	880.952
	1.425.140

	
	 Čisti poslovni izid poslovnega leta
	
	
	
	
	
	880.952
	880.952

	
	Sprememba poštene vrednosti v zvezi:
	
	
	
	544.188
	
	
	544.188

	
	- s finančnimi sredstvi, razpoložljivimi za prodajo
	
	
	
	544.188
	
	
	544.188

	 
	
	0
	0
	44.048
	0
	325.641
	-369.689
	0

	
	Razporeditev čistega dobička kot sestavine kapitala po sklepu uprave in nadzornega sveta
	
	
	44.048
	
	325.641
	-369.689
	0

	
	
	0
	0
	0
	-502.873
	0
	0
	0

	
	Sprememba poštene vrednosti v zvezi:
	
	
	
	-502.873
	
	
	0

	
	- s finančnimi sredstvi, razpoložljivimi za prodajo
	
	
	
	-502.873
	
	
	0

	 
	Končno stanje 31.12.2007
	3.734.226
	191.059
	82.765
	454.246
	722.963
	836.904
	6.022.164


6. MNENJE POOBLAŠČENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROČILU

Pokojninska družba A d.d.

Tivolska cesta 48

1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc za namene vrednotenja obveznosti, stanje zavarovalno-tehničnih rezervacij, ustreznost zavarovalnih premij in izpolnjevanje kapitalske ustreznosti družbe Pokojninska družba A, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2007.

Za poslovanje družbe in stanje zavarovalno-tehničnih rezervacij je odgovorna uprava družbe. Naloga pooblaščenega aktuarja je, da:

· preveri ali družba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoročnih zavarovanj;

· izrazi mnenje o zadostnosti zavarovalno-tehničnih rezervacij glede na bodoče obveznosti družbe, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb ali v povezavi z njimi in preveri ustreznost naložb kritnega sklada;

· potrdi ali premije in prihodki iz sprejetih zavarovalnih pogodb, ob upoštevanju drugih finančnih virov družbe, zadoščajo glede na razumna aktuarska pričakovanja, da bo družba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb;

· ugotovi višino minimalnega kapitala družbe za potrebe dolgoročnih zavarovanj in preveri izpolnjevanje kapitalske ustreznosti družbe.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z določili Zakona o zavarovalništvu, ustreznimi podzakonskimi akti, Slovenskimi računovodskimi standardi in v skladu s temeljnimi aktuarskimi načeli. Po teh standardih in načelih sem bil dolžan načrtovati in izvesti aktuarsko preverjanje tako, da bi si pridobil razumno zagotovilo, da računovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejših napačnih prikazov. Prepričan sem, da je moje aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblaščenega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izražam naslednje mnenje:

· družba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoročnih zavarovanj;

· višina premij, višina oblikovanih zavarovalno-tehničnih rezervacij za dolgoročne obveznosti družbe in naložbe kritnih skladov na dan 31.12.2007 so primerne, da zagotavljajo trajno izpolnjevanje vseh obveznosti družbe iz sprejetih dolgoročnih zavarovalnih pogodb;

· družba na dan 31.12.2007 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.
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Maribor, 29.01.2008
Liljan Belšak, FSAA


pooblaščeni aktuar družbe


Pokojninska družba A d.d.

7. REVIZORJEVO POROČILO
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Revizorjevo poroéilo o povzetkih radunovodskih izkazov

Uporabnikom javno objavljencga letnega poroéila
Pokojninske druzbe A, d.d., Ljubljana

'V skiadu z mednarodnimi standardi rvidiranja in mednarodsimi staliéi o revidiranju, ki jih je
izdalo Mednarodno zdruZenje raéunovodskih strokovnjakov, smo revidirali racunovodske
izkaze Pokojninske druzbe A, d.d., Ljubljana, ki vscbuicjo bilanco stanja na dan 31. decembra
2007, izkaz poslovnega izida,izkaz gibania kapitala in izkaz denamih tokov 7a tedaj Kontano
Teto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritey in druge pojasnievalne opombe. Izkazi so
pripravleni v skladu 2 mednarodnimi standardi ratunovodskega porotanja, kot jh je spreicla
EU. Pregledali smo tudi poslovno porocilo. Iz revidiranih racunovodskih izkazov druzbe.
izhajajo povzetki radunovodskih izkazov. V' svojem porocilu z dne 29. februarja 2008 smo o
ratunovodskih izkazih, iz katerih izhajajo povzetki racunovodskih izkezov, izrazii prirdilno
‘maenje.

Po nasem mnenju so priloZeni povzetki reéunovodskih izkazov v vseh pomembnih pogledih v
sKladu 7 ra¢unovodskimi izkazi, i katerih izhajajo.

Zaradi boljicga razumevanja finantnega stanja druzbe na dan 31. december 2007, njencga
poslovnega in financnega izida v letu 2007 ter podrotja nae revizije, je potrebno povzetke
ratunovodskih izkazov brati skupaj z ratunovodskimi izkazi, iz katerih izhajajo, in 2 natim
revizijskim porotilom o njih.

KPMG SLOVENIJA,
podietie 2 revidiranje, oo,

Shr S S

Katarina Sitar Sustar, univ.dipl. ckon. Majan Mahnic, univ. dipl. ckon.
pooblaséeni revizor pooblaséen revizor.
parmer

KPMG Slovenia, doo.
1

Ljubljana, 19. marca 2008
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												6.70%		1.12%

		leto				povpr.star.pok.% povpr.plače

		1992				77.80%		100%

		1993				73.90%		100%

		1994				75.40%		100%

		1995				76.20%		100%

		1996				74.60%		100%

		1997				74.30%		100%

		1998				74.50%		100%

		1999				75.80%		100%

		2000				75.30%		100%		602.4

		2001				73.20%		100%

		2002				72.80%		100%

		2003				71.10%		100%
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		čez 40 let				0.00%
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		plača				100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%

		pokojnina/plača				69%		54%		49%		46%		43%		40%		39%		37%
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		bruto plača				1,185
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								8.66%		8.66%		8.66%		8.66%		8.66%		8.66%		8.66%

		ne zavarovani 5,844%

		zbrana sredstva						10,471		17,757		26,878		38,296		52,589		70,480		92,877

		dodatna pokojnina						58		99		149		213		292		392		516
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		mesečna premija						21		21		21		21		21		21		21

		zbrana sredstva						7,650		10,987		15,163		20,391		26,936		35,128		45,384
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